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ABD’nin Huawei'yi gegen hafta kara listeye almasindan sonra ABD ile
Cin arasindaki ticaret anlagsmazhginin artabilecegine yoénelik
fiyatlamalar suriiyor.

Ticaret gerginligine ek olarak Brexit endigelerinin, yatirnmcilarinin risk
istahini azaltarak glivenli limanlara yoneltmeyi artirdigi goriliiyor.
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Fed toplanti tutanaklari ardindan 23-26 Mayis'taki Avrupa
Parlamentosu secgimleri, ECB toplanti tutanaklan ve kiiresel PMI
verilerinin takip edilecegi giine bashyoruz. Wall Street'in ekside
kapatmasi ardindan Asya borsalarinda ABD-Cin ticaret geriliminin
etkisiyle saticili seyrin siirdiiglinii goériyoruz. The Times gazetesine
gore ingiltere Bagbakani May'in cuma gini gérevinden ayrilacagini
aciklamasi bekleniyor. Yurtigine déndigimuzde; risk primi géstergemiz 5
yillik CDS yuksek seyrini koruyor ve 506 seviyelerinde. USD/TL kuru da
6,10 seviyesinin Uzerinde seyrediyor. Bu arada ABD'nin yaptirm
muafiyetini kaldirdi§gi mayis ayi itibariyla Tlrkiye'nin iran'dan petrol
aliminin durduruldugunun Turk yetkililerce belirtildigini gértuyoruz.

Fed’in 31 Nisan — 1 Mayis FOMC toplantina iligkin tutanaklan
yayinlandi.

« Buna gdre, tutanaklarda Fed politika yapicilari sabirli yaklagimin bir
siire daha uygun olduguna igaret ederken, ¢ogu Fed liyesine gore
enflasyondaki diiglisiin muhtemelen gegici bir durum oldugu
gozlendi.

Tutanaklara goére finansal piyasalara ve kuresel ekonomiye yonelik
riskler de yatismis goériintyor.

New York Fed Bagkani John Williams, Fed'in faiz degigikligine
gitmesi igin gucli argimanin olmadigini belirtti.

ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in heniiz Pekin'e gitme planinin
olmadigini ve Trump ydnetiminin, Cin’'in gumrik tarifelerinden etkilenen
ABD’li ¢iftcileri desteklemek icin tedbirler arastirdigini belirtmesi, iki Glke
arasindaki ticaret geriliminin sirecegine isaret ediyor. Ote yandan, Cin
Digigleri Bakani Yang'in, ABD’nin, Cin’e asiri baski yaptigi takdirde, Cin’in
sonuna kadar micadele edecegini belirtmesi de bu durumu teyit ediyor.

Bugiin TSI 14.30'da yayinlanacak ECB toplanti tutanaklarinda, ECB’nin,
Euro Bolgesi ve kuresel ekonomiye iliskin degerlendirmeleri takip
edilecek. ECB, son toplantisinda faiz oranlarinin, en azindan bu yil
sonuna kadar ve enflasyon hedefi olan %2 dogrultusunda gerektigi stirece
mevcut seviyelerde kalmasinin beklendigini belirtmisti. ECB Baskani
Mario Draghi de, gelen verilerin blyimenin daha yavas oldugunu
dogruladigini, ekonomiye verilen yiksek miktarda destegin devam
etmesinin gerektigini ve manset enflasyonun 6nimizdeki aylarda
gerileyecegini ifade etmisti.
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AB vatandasglari, 23-26 Mayis'ta sandiga giderek yeni Avrupa
Parlamentosu liyelerini segecek. Brexit sureci igin 31 Ekim 2019’a kadar
siire verilen Ingiltere de AB parlamento segimlerine katilacak. AB
Parlamentosu segimleri, bugiin ingiltere ve Hollanda'da vatandaslarin
sandik basina gitmesiyle baslayacak. Avrupa Parlamentosu segimlerinin
resmi olmayan sonuglarinin pazar aksami yerel saatle 22'den sonra
aciklanmaya baglamasi bekleniyor.

Veri takviminde bugin PMI agirhkh bir giin olacak. TSI 11'de Euro
Bolgesi’ne iligkin mayis ayi imalat, hizmet ve bilesik PMI verileri
aciklanacak. Euro Boélgesi'nde imalat PMI, nisanda 47,9 seviyesinde
gercekleserek daralmayi surdirmusti. Euro Bolgesi'nde hizmet PMTI’lar
ise, 50 esik degerinin Uzerindeki seyrini sirdirerek genislemeye isaret
etmekte. TSI 10.30'da Almanya’da da mayis ayina iligkin PMI verileri
aciklanacak. Almanya’da nisanda imalat PMI 44,4 seviyesinde
gercekleserek daralma bolgesinde kalmisti.

TSI 16.45'te ABD imalat ve hizmet PMI verileri de agiklanacak. Bugiin
ayrica TSI 20’de 4 boélgesel Fed Bagkaninin konusmasi bulunuyor.

Ayrica bugiin TSI 16’da Giiney Afrika Merkez Bankasr’nin faiz karari
bulunuyor. Giiney Afrika'nin politika faizini %6,75te sabit tutmasi
bekleniyor. Bugliin Misir Merkez Bankasi’'nin da politika faizini %15,75te
sabit tutmasi beklenmekte.

Dun yurticinde beyaz esya satiglari verisini takip ettik.

+ Turkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegdi (TURKBESD) verilerine gore;
buzdolabi, gamasir makinasi, bulasik makinesi ve firindan olugsan dort
ana Urdn grubunda i¢ satislar nisan ayinda %12 disusle 469.508 adet
oldu. Beyaz esya ihracati ise nisan ayinda %7 artigla 1,53 milyon adet
oldu.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

> Fed tutanaklarina gére Fed'in faiz oranlarina iliskin sabirli yaklagimi "bir siire daha" devam edeceginin
gbzlenmesiyle persembe ginine basliyoruz. Dolar endeksi, dinkl kapanisin hemen lizerinde ve
98,1'lerde seyrediyor. ABD 10 yilliklarin faizinin %2,40 seviyesinin altina sarkmasi bile dolar endeksinin
98 seviyesinin tzerindeki hareketini sirdirmesine engel olmuyor.

> Ingiltere Bagbakani Theresa May hiikiimetinin Avam Kamarasindan sorumlu bakani ve May'in énde
gelen destekgilerinden Andrea Leadsom'un, istifa etmesinin ardindan Bagbakan May'in istifa etmesine
yénelik baskilarin arttigi gézleniyor. The Times gazetesine gére ingiltere Bagbakani May'in cuma giinii
goérevinden ayrilacagini agiklamasi bekleniyor. Bu gortinti altinda diin 1,2622 ile ocak basindan bu yana
en dusuk seviyeye gerileyen GBP/USD paritesi bugliin saat 9 civari 1,2640 seviyelerinde. EUR/USD
paritesi ise buglin saat 9 civari 1,1145’lerde.

> Yerel ve jeopolitik gelismelerle birlikte TL, dolar kargisinda kismi deger kaybi altinda ve diin %0,7
yukselis kaydeden kur bugiin saat 9 civari 6,13’lerde bulunuyor. Risk primi géstergemiz 5 yillik CDS 500
seviyesinin Uzerinde. Din %1,9 disus kaydeden BIST 100 endeksinde ise, kuresel risk istahindaki
zayifigin etkisiyle toparlanma sinirli kalabilir.
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L) Faiz Piyasasi

» Hem ticaret gerilimiyle artan guvenli liman talebi hem de Fed toplanti tutanaklarinda Fed tyelerinin
sabirli yaklagimin bir sire daha uygun oldugunu distndiguinin gézlenmesiyle ABD 10 yillik hazine
tahvillerinin faizi, %2,40 seviyesinin altinda seyrediyor ve bugun sabah saatlerinde %2,37’lerde.

>Yurtici tahvil piyasasinda, din verim egrisinin kisa vadeli tarafinda degisim gézlenmezken, kurdaki
hareketlilikle birlikte uzun vadeli tarafinda ise kismi yilkselis gbzlendi. Bu kapsamda, 2 yillik gosterge
kagidin faizi degismeyerek %25,72 seviyesinde yatay seyrederken, 5 yillik gosterge kagidin faizi 20 baz
puanlk sinirl artisla %22,27 seviyesine yukseldi.10 yillik gosterge kagidin faizi ise 49 baz puanlik artisla
%19,75 seviyesine yukseldi.

. Gosterge Kagitlarin Faizi (%)

31 Ara 18 21 May 19 22 May 19 DGe l;:';:; égi: Sggi;?;

2 Yillik Gosterge Tahvil 19,73 25,72 25,72 0,00 5,99

5 Yillk Gésterge Tahil 17,26 22,07 22,27 0,20 5,01

10 Yillik Gésterge Tahvil 16,48 19,26 19,75 0,49 3,27

USD Libor (3 Aylik) 2,81 2,52 2,52 0,00 0,28

EUR Libor (3 Aylik) -0,36 -0,36 0,36 0,00 0,00

Tiirkiye CDS (5 Yil Vadeli) ~ 358,81 489 506 17 147,19

ABD 10 Yiliklarin Faizi 2,69 2,426 2,393 -0,03 0,30

Almanya 10 Yillklarnn Faizi 0,25 -0,06 0,08 -0,02 0,33 STESEs32” § g852388s2323 a 3
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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Altin($/Ons)  1.283 1275 1273  -0,1% 0,7% - &
Petrol(Brent) 53,8 72,2 71,0 -1,6% 32,0% 70
Gumig($/Ons) 155 14,4 14,4 0,0% -6,7% 1250 65
60
—— Altin ($/Ons
1200 ( ) 55
—— Brent Petrol ($/Varil) 50
1150 45
Tem Eyl Kas Oca Mar May Tem Eyl Kas Oca Mar May
17 17 17 18 18 18 18 18 18 19 19 19
(] Borsalar
125.000
31 Ara 18 21 May 19 22 May 19 G“f_‘"j'k 2918 So?.upa 2800 Islem Hacmi (Milyon TL) ——BIST 100 Endeksi
Degisim Gore Degisim
BIST-100 91.270  85.310 83.675 -1,9% -8,3% 2300 115.000
BIST-30 114.343 106.601  104.503 -2,0% -8,6%
Sanayi 104.874 103.373  101.567 -1,7% -3,2% 1800
Hizmetler 71548 62444 61833 -1,0% 13,6% Hoz00Y
Mali 100.655  96.202 93.940 -2,4% 6,7% 1300
Bankalar Endeksi 117.737 ~111.245  108.273 2,7% -8,0% G
Dow Jones 23327  25.877 25.777 -0,4% 10,5% 800 '
S&P 500 2.507 2.864 2.856 -0,3% 13,9%
DAX 10.559  12.143 12.169 0,2% 15,2% 300 85.000
Nikkei 225 20.015  21.283 21.144 -0,7% 5,6% 5 553333 33 33 3
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke |Bayrak| Saat (Tsi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
Japonya ® 0 GSYH Bilyiimesi (Ceyreklik, 1. Ceyrek) 0,5% 0,0% 0.5% (Revize:0.4%)
® 0 GSYH Bilyiimesi (Yillik, 1. Geyrek) 0,2% -0,2% 0,3%
® 730 Sanayi Uretimi (Aylik, Mart) -0,6% -0,9% 0,7%
L J 07:30 Sanayi Uretimi (Yillik, Mart) -4,3% -4,6%
Almanya 09:00 UFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,5% 0,4% -0,1%
09:00 UFE (Yillik Degisim, Nisan) 2,5% 2,4% 2,4%
Euro Bolgesi I : 12:00 Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro, Mart) 24,7 26,8 (Revize: 27,9)
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Nisan) -0,45 -0,20 -0,15 (Revize: 0,05)
= 16:30 Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker'in Konusmasi

New York Fed Bagkani John Williams'in Konugmasi

Turkiye 10:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Mevsim Etkilerinden Arindirilmis, Mayis)

Euro Bolgesi s 17:00 Tiiketici Guveni (Mayis)

12:00 OECD Ekonomik Gériiniim Raporu'nun Yayinlanmasi
ABD 17:00 Mevcut Konut Satislan (Aylik, Nisan)
= 17:45 Chicago Fed Bagkani Charles Evans'in Konusmasi

19:00 Boston Fed Baskani Eric Rosengren'in Konusmasi
Japonya 02:50 ihracat (Yillik, Nisan) -2,4%
02:50 ithalat (Yillik, Nisan) % 1,1% (Revize: 1,2%)
02:50 Cekirdek Makina Siparisleri (Aylik, Mart) 1,8%
02:50 Cekirdek Makina Siparisleri (Yillik, Mart) -5,5%
ingiltere 11:30 TUFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,2%
11:30 TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 1,9%
11:30 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 1,8%
21:00 Fed Toplanti Tutanaklarinin Yayinlanmasi

08:00 St. Louis Fed Baskani James Bullard'in Konusmasi

17:00 New York Fed Baskani John Williams'in Konugsmasi

17:10 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konusmasi

17:10 Dallas Fed Balkani Robert Kaplan'in Konusmasi

Euro Bolgesi 10:00 ECB Baskani Mario Draghi'nin Konusmasi
Turkiye 10:00 Reel Sektor Giiven Endeksi (Mayis)

10:00 Kapasite Kullanim Orani (N i ik Arindirlmis, Mayis)
Japonya 02:50 Nikkei imalat Sektérii PMI (Mayis)
Fransa 10:15 imalat Sektdrii PMI (Mayis)
10:15 Hizmet Sektorii PMI (Mayis)
10:15 Bilesik PMI (Mayis)
Almanya 10:30 imalat Sektorii PMI (Mayis)
10:30 Hizmet Sektérii PMI (Mayis)
10:30 Bilesik PMI (Mayis)
11:00 IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Mayis)
11:00 IFO iler Endeksi (Mayis)
11:00 IFO Cari Durum Endeksi (Mayis)
09:00 GSYH Buyu i (Detayl, Ceyreklik, 1. Ceyrek)
09:00 GSYH Biiyiimesi (Detayl, Yillik, 1. Ceyrek)
Euro Bolgesi LT 11:00 imalat Sektorii PMI (Mayis)
4 11:00 Hizmet Sektorii PMI (Mayis)
11:00 Bilesik PMI (Mayis)
Avrupa Parlamentosu Segimleri
14:30 ECB Toplanti Tutanaklarinin Y
15:30 Yeni issizlik Basvurular (Bin Kisi, 18 Mayis)
15:30 Devam Eden Issizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 11 Mayis)
16:45 imalat Sektérii PMI (Mayis)
16:45 Hizmet Sektérii PMI (Mayis)
16:45 Bilesik PMI (Mayis)
17:00 Yeni Konut Satislar (Aylik, Nisan)
18:00 Kansas City Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Mayis)
20:00 Dallas Fed Baskani Robert Kaplan'in Konusmast

20:00 Richmond Fed Baskani Thomas Barkin'in Konusmasi

20:00 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konusmasi

20:00 San Francisco Fed Baskani Mary Daly'nin Konusmasi
Giiney Afrika 16:00 Giiney Afrika Merkez Bankasi Faiz Karan 6,75% 6,75%
Misir 20:00 Misir Merkaz Bankasi Faiz Karar 15,75% 15,75%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 0,9% 0,5%
02:30 TUFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,0%
02:30 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 0,9% 0,8%
08:30 Tim Sanayi Aktivite Endeksi (Aylik, Mart) -0,2% -0,2%
ABD 15:30 Dayanikli Tiiketim Mallar Siparisleri (Nisan) -2,0% 2,8%
ingiltere I 11:30 P Satislar (Aylik, Nisan) -0,3% 1,1%
| 11:30 kende Satislar (Yillik, Nisan) 4,6% 6,7%

Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




